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“Temel Ekonomik Goéstergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is glini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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Icerik
- Blyime, Uretim ve Satislar
- Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
« Istihdam ve Issizlik
= Kamu Maliyesi
= Enflasyon
= Kredi ve Mevduat
= Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi: Secilmis GOstergeler

= Genel Degerlendirme
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH)
= GSYIH blyiimesi

= Uretim ve harcama yéniinden katkilar

Uretim
= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
= Oncii gostergeler
= Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Satislar

= Perakende Satis Hacim Endeksi

Ekonomik Gliven Endeksi



Yilin ilk ceyreginde milli gelir %7,3 biiyiime kaydetmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks blyiime egiliminin yavasladigini
gostermektedir.

GSYiH bilyiime hizi (%) 2021 C1 — 2022 C1
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Bir dnceki yilin ayni ceyregine gére Bir onceki geyrege gore degisim
degisim (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



Finans ve hizmetler buyumeyi surukleyen ana sektorlerdir.
Tarim sektord sinirli oranda buyirken, insaat sektoriinde daralma devam etmektedir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari (bir énceki yilin ayni ceyredine gore dedisim orani, %) 2022 C1

24,2

-7,2
Tarim, Sanayi Ingaat Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancilik iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,  hizmet
ve balikgilik destek egitim,
hizmet
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

insan
sagligi
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Ihracat ve 6zel tiiketim biiyiimeyi destekleyen temel harcama gruplaridir.
Kamu tuketimi ve yatinmlarin katkisi ise sinirhdir.

GSYIH harcama y6ntemiyle bilesenler (bir dnceki yilin ayni ceyredine gére dedisim, %) 2021 C1 — 2022 C1

2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4 2022-C1

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
Bl Yerlesik hanehalklarinin tiiketimi Il Mal ve hizmet ihracati
Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Mevcut lretim seviyesi potansiyelin lizerinde goriinmektedir.
2020 yilinin son ceyreginden itibaren gecerli olan bu egilim korunmaktadir.

GSYIH ve Potansiyel GSYIH Endeksi (mevsimsellikten arindiriimis) 2006 C1 - 2022 C1
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Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi



Il BEEaTTEaaSS BN HEE D
_isgi.icii odemelerinin katma deger icindeki payi gerilemistir.
Isglicti ddemelerinin pay! gecen yilin ayni ddnemine gore 4 puan gerilerken, net isletme
artigi/karma gelirin payi 2 puan artmistir.

120% 1
100%
80% - 41,7% 45,6% 47,6%
60% A
40% -
20% A 39,1%
0% A -1,3%

2020-C1 2021-C1 2022-C1

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim (izerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gérsellestirmesi



Isgiicii 6demelerinin GSYIH icindeki pay! da uzun dénemli egiliminin oldukca
altindadir. _
Isglicl ddemelerinin GSYIH payi son yedi ceyrekte 4,9 puan gerilemistir.

Toplam isgiicli 6demeleri / GSYIH (yilliklandiriimis, %)
2006 C1- 2022 C1
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
2022 yilina ait buyume tahminleri tarihsel ortalamanin altinda bir seyiyeye

isaret etmektedir.
OECD, Haziran ayinda buylime tahminini %3,3ten %3,7'ye revize etmistir.

GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 — 2022

Ortalama (1999-2021)
4,7
3,0
1,8
0’9 .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD Dunya TCMB—
Bankasi

2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF- Nisan 2022 Dinya Ekonomik Gérinuma Raporu, OECD - Haziran 2022 tahminleri, Dliinya Bankasi - Nisan 2022 Avrupa ve
Orta Asya Ekonomik Glncelleme Bahar Raporu ve TCMB - Haziran 2022 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.
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Sanayi Uretim Endeksi (SUE), Nisan ayinda mevcut seviyesini korumustur.
SUE, Subat 2022'de ulastigi tarihi en yiiksek seviyenin %1,7 altindadir.

Sanayi Uretim Endeksi (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis) Ocak 2020 — Nisan 2022
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== Endeks (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis) Aylik degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) gerilemistir.
Haziran ayinda KKO 0,6 puan azalarak %77,5 dlizeyinde gergeklesmistir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) (mevsim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2020 — Haziran 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Nisan ayinda gida-igecek disinda satiglar aylik olarak artmistir.
Internet Uzerinden satislar yuksek yillik artislarini strdirmektedir.

Sektorlere gore perakende satis hacmi (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimisg)

Nisan 2022
B Villik degisim (%) 48,6
Bl Aylik degisim (%)
1
1 32,8
1
: 26,2
1
1 20,7
: 16,7
12,5 1
1 9,9 23
1 7,1 )
I 4.6 4,9 5,9
2,1 | 3,2
. I 0,3
! 0,60
: -3,5 -2,5
Perakende Gida, Gida disi  Bilgisayar, Elektrikli Tekstil, Tibbi Posta Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv  kitap ve esya ve giyimve Urunlerve  yoluyla yakiti
ve tatin yakiti harig) iletisim mobilya  ayakkabi kozmetik veya
aygitlari internet

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi Uzerinden
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Ikinci ceyrege ait diger 6ncii gostergeler ise asagi yonliidiir.
Elektrik tiiketiminin yillik artisi diisiik seyretmekte, Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi
gerilemektedir.

Oncii Gostergeler (Ocak 2020 — Mayis/Haziran* 2022)

Elektrik Tiiketimi Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi (MBONCU-SUE)**
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= Yillik % degisim == SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

. _ _ == MBONCU-SUE (sag eksen)
Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* MBONCU-SUE Mayis ayi, elektrik tiiketimi ise 26 Haziran 2022 tarihi itibariyladir.
** MBONCU-SUFE'yi olusturan géstergeler: Elektrik tiretim miktari, satis miktari ile agirliklandirimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallari ithalati, TCMB Iktisadi
Yoénelim Anketi - mamul mal stok miktari ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru
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Yuksek frekansli veriler yilin en dustik seviyelerine gerilemistir.
OECD Haftalik Blylime Gostergesi, yilin ikinci ceyreginde Ramazan Bayrami haftasi
disinda disuk degerler almistir.

OECD Haftalik Buylime Gdstergesi* (OECD Weekly Tracker, %) 5 Ocak 2020 — 25 Haziran 2022

—— GSYIH biiyiime orani
== OECD Haftalik Buyume Gostergesi
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Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi

* OECD Haftalik Buyime Gdostergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gercek zamanli,
yuksek frekansh dlgimudur. Tuketim, isgucl piyasalari, konut, ticaret, endustriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama
davranisi hakkindaki bilgileri derlemektedir. OECD ve G20 ulkelerini kapsayan 46 Ulke igin Uretilmekte ve yayinlanmaktadir. Alt ve Ust

bantlar yizde 95 gliven araligini temsil etmektedir.
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N B e - T HEE
Haziran ayinda Ekonomik Giﬂn Endeksi yilin en dusuk seviyesine
gerilemistir.
Gecen aya gore insaat disinda tim sektorlerde glven azalmistir. Tuketici gliveni yuksek
ik degisimi ile diger sektorlerden olumsuz yonde ayrismaktadir.

Ekonomik Gliven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmig) Ocak 2020 — Haziran 2022

Ekonomik Giliven Endeksi
105 A
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90
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75 A
70 A
65
60
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2020-03
2020-05
2020-07
2020-09
2020-11
2021-01
2021-03
2021-05
2021-07
2021-09
2021-11
2022-01

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi

2022-03
2022-05

Sektorel Guven Endeksleri (Haziran 2022)

Ekonomik giiven endeksi

Tiketici 5

Reel kesim
Hizmet

Perakende ticaret

ingaat

B Aylik degisim (%)
Bl Yk degisim (%)

10,3

12,3
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

= Dis ticaret
= Ihracat ve ithalat
= Karsillama orani
= Turizm
= Cari denge ve finansmani
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

= Merkez Bankasi rezervleri
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Ocak-Nisan doneminde dis ticaret acigi %130 artarak 14,2 milyar dolara
yukselmistir.
Nisan ayinda yillik artis orani ihracatta %24,6, ithalatta ise %35'ir.

lhracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar) Ocak 2020 — Nisan 2022

35 1
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= jhracat == ithalat B Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerde son ug¢ ayda ithalat
gerilerken, ihracat artmistir.
Ancak, Ocak-Nisan doneminde dis ticaret acigindaki artis %130,9'dur.

lhracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis, milyar dolar ve %)

Ocak 2020 — Nisan 2022

30 - 28,8 40 -
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10 - 8,4
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= jhracat - 6nceki aya gore degisim (%)
= jthalat - dnceki aya gore degisim (%)

== |hracat == ithalat

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracatin ithalati karsilama orani yitkselmekle birlikte, diisiik diizeyini
korumaktadir.
Enerji hari¢ kalemlerde karsilama orani tekrar %100°ln Gzerine ¢ikmistir.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2020 — Nisan 2022

120 ~
= Karsilama Orani
= Karsilama Orani (enerji harig)
110 A
100
90
80
70 A
60
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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N I B B I
Ihracat miktar olarak daha hizli artarken, dis ticaret fiyatlarn ihracat aleyhine
gelismektedir.

Dis ticaret hadleri 2022 yilinda tarihi en dustk seviyelerdedir.

Ihracat ve ithalat miktar ve birim deger endeksleri (2015=100, 3 aylik hareketli ortalama)
Ocak 2020 — Nisan 2022

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi
180 - 105 1
100
160
95
140 9
120 85
80
100
75 75,3
80 70
I MO IO NN O «d 4 M IO N~ O 4 4 M A M O~ O 4 4 M U N~ O d d M
PP A R A0 QPP H Qe d9 9
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O O O O O O OO O oo o o o o O O O O O O OO O oo o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N NN N N AN AN AN N N N N N N N N N N N
= Birim Deger Endeksi (ihracat/ithalat)

== |hracat == ithalat

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ocak-Nisan doneminde turizm gelirleri son ug yilin izerinde seyretmektedir.
Yabanci ziyaretci sayilari ise 2019 yili dizeyinin altindadir.

Turizm geliri ve ziyaretgci sayisi* (Ocak 2019 — Nisan 2022)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Yabanci Ziyaretci Sayisi** (milyon kisi)
5,0 -
4s - 2019 80 71 ==12019
’ - 2020 20 4 = 2020
4071  —=2021 — 2021
3,5 - 6,0 1
3,0 - 5,0 -
2,5 1 4,0 |
2,0 1
3,0 -
1,5 -
10 - 2,0 -
0,5 - 1,0 1
0,0 — — 0,0 — —
anzgggémwQ& S 3 Zg}%eé““@?t
T |G_J < T Q@ <

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 2020 yil Nisan-Haziran déneminde salginin kontroliine yonelik seyahat kisitlamalari nedeniyle turist girisi olmamistir.
** - Yurt digi ikametli Turk vatandaslarini kapsamamaktadir.
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
2022 yilinda cari islemler acigi artmaktadir; Nisan ayi itibariyla 25,7 milyar

dolara yukselmistir.
Enerji ve altin disi taniml cekirdek gostergeler cari fazlaya isaret etmekte olup artislari
sinirhdir.

Cari islemler dengesi (12 aylik birikimli, milyar dolar) Ocak 2020 — Nisan 2022

60

= Cari islemler dengesi
== (Cari islemler dengesi (eneriji haric)

=== Cari islemler dengesi (eneriji ve altin harig) 35.2
33,4
20 -
0 = \/
. \ -25,7
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
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N I B B I
Nisan ayinda portfoy yatirrmlari kaynakl sermaye cikislari devam etmektedir.
Kaynagi henliz tespit edilemeyen sermaye girisleri (Net Hata ve Noksan) 16,2 milyar
dolara ulasmistir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylik birikimli, milyar dolar)

Ocak 2020 - Nisan 2022

70 7 «= Cari islemler Dengesi
60 11N Dogrudan Yatirimlar (net) .
so | Il Portféy Yatinmiari (net) I
Diger Yatirimlar (net)*
40 - B
I Net Hata ve Noksan M
30 - I ]
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatirimlar, dogrudan yatirim, portfdy yatinmlari ya da rezerv varlik disinda kalan tim finansal islemleri igermektedir. Efektif
ve mevduatlar, krediler ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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Merkez Bankasi briit rezervleri son ui¢c ayda 10,2 milyar dolar gerilemistir.
Mayis ayi itibariyla brit rezervler 102,9 milyar dolar, swaplar dahil net rezervler ise -51,8
milyar dolar dlzeyindedir.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2020 — Mayis 2022
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I Briit Rezervier M Net Rezervler = Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
2022 yilinda cari islemler aciginin 6nemli dlgiide artacagi tahmin edilmektedir.
OECD, Haziran ayinda cari islemler aciginin GSYIH payina iliskin tahminini %1,7'den %4,8'e
revize etmistir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2022

0,7

-3,2 -3,1
-4,1
-4.8 -4,9 -4,8
-5,4 58 -5,7
-6,4

1
N
o

2022 tahminleri*

-8,8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya
Bankasi

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF- Nisan 2022 Dinya Ekonomik Gérinuma Raporu, OECD - Haziran 2022 tahminleri, Dliinya Bankasi - Nisan 2022 Avrupa ve
Orta Asya Ekonomik Glncelleme Bahar verileridir.
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Istihdam ve Issizlik

= Toplam ve tarim disi istihdam

« Isgiiciine katiim ve issizlik

= Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagl eksik istihdam ve issizlerin bitinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgiiciiniin bitiinlesik oran
= Atil isglcl orani

= Kadin ve genc igsizlik oranlari



tepav | Siayt 29

Nisan ayinda istihdam artarken, issiz sayisi da yukselmistir.
Istihdam bir 6nceki aya gore 408 bin, igsiz sayisi ise 65 bin artmistir.

Toplam istihdam ve igsiz (mevsim etkisinden arindirilmis, milyon kisi) Ocak 2020 —Nisan 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
Nisan ayinda issizlik orani 0,1 puan artmis ve %11,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

Isgliciine katilim orani ise 0,6 puan artarak %53,1’e yiikselmistir.

Issizlik ve isgliciine katiim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %) Ocak 2020 — Nisan 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadinlarda issizlik orani artarken, geng niifusta gerilemektedir.
Geng issizlik orani Subat 2021'den bu yana 6,4 puan dismustur.

Genc* ve kadin igsizlik oranlari (mevsim etkisinden arindiriimis, %) Ocak 2020 — Nisan 2022

28 == Geng igsizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
*15-24 yas grubunu kapsamaktadir.
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N I B B I
Atil isgucu orani Nisan ayinda gerilemistir ancak, salgin oncesi seviyesinin
uzerinde seyretmektedir.

Nisan ayinda atil isgtici orani ile zaman bagli eksik istihdam gostergeleri gerilemistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayici gdstergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)

Ocak 2020 — Mart 2022

= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana badl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve dider isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire galismis olup,
daha fazla siire galismak istedigini belirten ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla galismaya bagslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicli: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan calisma ¢agindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siire icerisinde isbasl yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde galisma istegi olan ve kisa siire igerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isglicli: Zamana bagh eksik istihdam, igsiz ve potansiyel isgiictiniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi Yonetim bitce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program taniml faiz disi denge
= Merkezi Yonetim borg¢ stoku

= DOaviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku / GSYIH
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Merkezi Yonetim buitce dengesi Mayis ayinda 144 milyar TL fazla vermistir.
Faiz disi denge ise 161,6 milyar TL fazlaya ulasmistir.

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (milyar TL) Ocak 2020 — Mayis 2022
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== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi

== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Mayis ayi itibariyla Merkezi Yonetim borg stoku 3,4 tilyon TL'ye cikmistir.
Ddviz cinsi borclanmalarin payi ise %67,7 olmustur.

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak 2020 — Mayis 2022)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Ddviz Cinsi Borc Stokunun Payi (%)
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
== Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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2022'nin ilk ceyreginde Merkezi Yonetim bor¢ stokunun GSYIH orani %37,4
olmustur.

Merkezi Yénetim Borg Stoku / GSYIH (%) 2020 C1 — 2022 C2

37,4

2020-C1  2020-C2  2020-C3  2020-C4 | 2021-C1  2021-C2  2021-GC3  2021-C4 | 2022-C1

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= TUketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gdsterge - C
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
Mayis ayinda tuketici enflasyonu Ekim 1998’den beri gozlenen en yiiksek
seviyeye ulasmistir.

TUFE’nin yillik degisimi %73,5’e, temel egilim gostergelerinden TUFE-C endeksininki ise
%56’ya yukselmistir.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik dedisim, %) Ocak 2020 — Mayis 2022

80 -
— TUFE 73,5

70 - .

60 - 56,0
50 -

40 -

30 A

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi )
* Enflasyonun temel egilimini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli géstergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolstiz igecekler, alkollii ickiler ile tlitin
artinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Mayis ayinda aylik tuketici enflasyon orani %3’tlur; alkollu icecekler-tutun

fiyati en fazla artan kalemdir.
Ulastirma ve gida yillik olarak en yliksek fiyat artislarinin gérildiga harcama gruplandir.

TUFE ve alt kalemler (%) Mayis 2022
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(Genel) H Alkolsiiz  Icecekler Ayakkabi  Elektrik, ve Kiltir ve Oteller Mal ve
| Icecekler ve Tiitiin Gaz ve Hizmetler
| Diger
| Yakitlar
B Aylik degisim
I Vilik degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Mayis ayinda yurtici UFE ve TUFE enflasyonu arasindaki fark 58,7 puan ile
tarihi en yluiksek seviyededir.
Mayis 2022'de Uretici enflasyon orani %132,2 dizeyinde gerceklesmistir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2020 - Mayis 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Mayis ayinda aylik uretici enflasyon orani %8,8’dir; elektrik, gaz uretimi ve

dagitimi en yiiksek aylik fiyat artisinin goriildiigii sektordiir.
Enerji sektdriinde %300,2, elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda ise %360,3 oraninda

yillik fiyat artislar gerceklesmistir.
YI-UFE ve alt kalemler (%) Mayis 2022

360,3

132,2
8,8
Yi-UFE E Madencilik Imalat Elektrik,  Su Temini ' Ara mali Dayanikli  Dayaniksiz Enerji Sermaye
' Gaz Uretimi : tiketim tiketim mali
| ve Dagitimi |
Bl Ayiik degisim Sektorlere gore Ana sanayi gruplarina gére
Il Yk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
Tahminler enflasyonun 2022 yil sonunda da yiiksek seviyesini koruyacagi
yonundedir.

OECD, Haziran ayinda yil sonu enflasyon tahminini %23,9’dan %72'ye revize etmistir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2022

72,0
64,6
60,5 61,0
36,1
11,9 I 11,8 I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF- Nisan 2022 Dinya Ekonomik Gérinuma Raporu, OECD — Haziran tahminleri, Diinya Bankasi - Nisan 2022 Avrupa ve Orta
Asya Ekonomik Glncelleme Bahar Raporu ve TCMB - Haziran 2022 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlarinda ticari krediler kaynakli artislar devam etmektedir.
Haziran ayinda ticari kredilerdeki yillik artis orani %65'i asarken, tlketici kredilerindeki
artis %26,4 ile sinirhdir.

Kredi buyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %) 3 Ocak 2020 — 17 Haziran 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Haziran ayi itibariyla en hizh artislar tasit kredilerindedir, kredi karti
kullanimlarinda ise yuksek seviyeler korunmaktadir.

Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %28,6'ya, konut kredilerinde ise %21,9'a
yukselmistir.

Tlketici kredi biylimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim) 3 Ocak 2020 — 17 Haziran 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani gerilemektedir.
Takipteki alacaklar orani tiketici kredilerinde %2,3, ticari kredilerde ise %?2,6'dr.

Takipteki kredi oranlar* (4 haftalik hareketli ortalama, %) 3 Ocak 2020 — 17 Haziran 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icerisindeki payini géstermektedir.
**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme donlismemesi icin Mart 2020'de aldigi kararla,
31 Aralik’a kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis stiresini 30 gtinden 90 gline, 3. grup krediye (takipteki
krediler) gecis siiresi de 90 giinden 180 giine cikarmistir. Ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatilmistir.
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Mayis ayinda karsiliksiz ceklerin donusum orani tutar olarak artmistir.

Karsiliksiz ceklerde donusium oranlar tutar olarak %0,8, adet olarak %0,7
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek dontsiim orani* (%) Ocak 2020 — Mayis 2022
2,5 1
I Karsiliksiz gek doniisiim orani (adet)
= Karsliliksiz cek déntislim orani (tutar)
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek
adet ve tutarn igindeki oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iligkin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamustir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Toplam mevduat artmakta, yabanci para mevduatlarin payi ise ylikselmektedir.
Son bes haftada yabanci para mevduatlarin toplam icindeki pay! 1,5 puan artarak %58,3’e
cikmistir.

Toplam mevduat tutar (milyar TL) ve d6éviz mevduatlarinin orani (4 haftalik hareketli ortalama, %)
3 Ocak 2020 — 17 Haziran 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Yabanci para mevduatlarin TL karsihig Tiirk lirasinin deger kaybina bagl
olarak yukselmektedir.
Turk lirasi mevduatlardaki yillik artis ise %49,4’e ulasmistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 3 Ocak 2020 — 17 Haziran 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Kredi ve mevduat faiz oranlari arasindaki fark acilmaktadir.

Nisan ayi sonrasinda mevduat faiz orani 0,4 puan artarken, ticari kredi faiz oranindaki
degisim 5 puan olmustur.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2020 — Haziran 2022**
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Tuzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harigtir.
** 17 Haziran 2022 tarihi itibariyladir.
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Tiiketici kredilerinde de faizler artmaktadir.
Haziran ayinda konut kredileri haric tiim kredi tirlerinde faiz oranlar ytkselmistir.

Tuketici kredi faizleri (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2019 — Haziran 2022*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
* 17 Haziran 2022 tarihi itibariyladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Tulrkiye risk primi (CDS)

=  Doviz kurlari
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Merkez Bankasi politika faiz oranini Ocak-Haziran 2022 doneminde sabit
tutmustur.
Devlet ic borclanma faizleri ise politika faizinin Uzerinde, %18,87 seviyesindedir.

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet i¢ borglanma faizleri (gunluk, %) 1 Ocak 2020 — 22 Haziran
2022
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Haziran ayinda Turkiye’nin risklilik gostergesinde hizh bir artis
gerceklesmistir.

Kredi temerrUt takas orani ile dlcilen risklilik gostergesi 808 dizeyindedir. S6z konusu
seviyeler en son 2008 yili EKim ayinda gorulmustir.

Kredi Temerrut Takasi — CDS* (gunltk) 1 Ocak 2020 — 21 Haziran 2022
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda bor¢lunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Tiirk lirasi yabanci paralar karsisinda deger kaybetmektedir.

Mayis ayl sonuna gore TL/dolar kurundaki artis %5,9, TL/Euro kurundaki artis da

%3,9'dur.
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yil sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi'nin Mart sayisi, 17 Haziran 2022 tarihinde yayimlanmistir. Ilgili tarihten sonraki gelismeler
beklentilere yansimamaktadir.
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Yil sonu enflasyon beklentisi alti ayda 40,7 puan yukselmis ve Haziran ayi
itibariyla %64,6'ya ulasmistir.
12 ay sonras! enflasyon beklentisi ise %37,9'dur.

Yillik TUFE beklentileri (%) Ocak 2021 - Haziran 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Anket katilimcilan TL/$ kurunun yil sonunda 18,9 diizeyine ¢cikmasini
beklemektedir.
Cari ay sonu beklentisi ise 17,4'tur.

Déviz kuru beklentileri (TL/$) Ocak 2021 - Haziran 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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2022 yilh buyume beklentisi artarken, gelecek yil beklentisi gerilemektedir.
Haziran ayinda 2022 yili icin biyume beklentisi 0,2 puan artarak %3,5 olmustur.

Blylme beklentileri (%) Ocak 2021 - Haziran 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Genel Degerlendirme -1

= 2022 yihinin Ocak-Mart doneminde milli gelir degisimi %7,3 ile piyasa beklentilerine yakin
gerceklesmistir. Biylme egiliminin gticline iliskin gostergeler ise yavaslamaya isaret
etmektedir.

- Ilk ceyrekte finans ve hizmetler biiyiimeyi siriikleyen temel sektérler olurken, insaat
sektort daralmaktadir. Ayrica, isglici 6demelerinin milli gelirden aldigi pay da 6nemli
oranda gerilemektedir.

- Ikinci ceyrege iliskin 6ncli gostergeler, perakende satislarin disinda, asadi yonludir ve
yuksek frekansli veriler de bunu teyit etmektedir. Sektor temsilcilerinin gorislerini
yansitan Ekonomik Gliven Endeksi yilin en dlslik seviyelerindedir.

= 2022 yili biylime tahminleri potasiyel bliyimenin altinda bir seviyeye isaret etmektedir.

= Cari islemler acigi artis egilimindedir. Dis ticaret hadleri ihracat aleyhinde ve tarihi distk
seviyelerdedir.

= Turizm gelirleri pandemi dncesi seviyelerinin lzerinde seyretmektedir ancak, yilin ilk dort
ayl itibariyla yabanci ziyaretci sayisi henliz bu seviyelere ulasmamistir.

= Portfdy yatinmlar kaynakl sermaye cikislari devam etmekte, Merkez Bankasi rezervleri
gerilemektedir.

- Istihdam ve issizlik oranlari mevcut seviyelerini korumaktadir. Genis tanimli ve geng
issizlik oranlari gerilemekle birlikte yliksek seviyelerini korumaktadir.
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Genel Degerlendirme -2

= Yiksek enflasyon ve disiik faiz ortaminin karlihgr desteklemesi nedeniyle vergi gelirleri
hizla artmis ve Merkezi Yonetim bitce dengesi Mayis ayinda fazla vermistir. Doviz cinsi
borclarin yiliksek seviyesi bitce performansi Gizerinde risk olusturmaktadir.

= Kredi kullanimlarinda ticari krediler kaynakl yiiksek artislar devam etmektedir. Karsiliksiz
cek oranlar Haziran ayinda tutar olarak artmistir.

= Toplam mevduat artmakta, yabanci para mevduatlarin payi ise temelde Turk lirasinin
deger kaybina bagh olarak ylikselmektedir.

= Kredi faiz oranlarn artis egilimindedir, kredi ve mevduat faiz oranlan arasindaki fark ise
aclimaktadir.

= Merkez Bankasi politika faiz oranini Aralik 2021°den bu yana sabit tutmakta, devlet
borglanma faiz oranlari ile kredi-mevduat faiz oranlari politika faiz oraninin Gzerinde
seyretmektedir.

- Tiiketici enflasyonu son 24, {retici enflasyonu ise son 27 yilin zirvesine ¢ikmistir. Uretici
ve tuketici enflasyonu arasindaki fark tarihi en yliksek seviyededir ve maliyet yonli
baskilar artmaktadir. Enflasyon beklentileri Gnemli oranda bozulmustur.

= Turkiye'nin risklilik géstergesi son kiiresel finansal krizden bu yana en yiksek
seviyelerdedir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
- Doénemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, I. Ceyrek: Ocak - Mart, 2022

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-I.-Ceyrek:-Ocak---Mart,-
2022-45549

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Nisan 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Nisan-2022-45734

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Nisan 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Nisan-2022-45721

= Dis ticaret ve 0demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Nisan 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Nisan 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Nisan-2022-45649
= TEPAV Istihdam Izleme Biilteni, Mart 2022
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1655359534-5.TEPAV_Istihdam Izleme Bulteni Mart 2022.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-I.-Ceyrek:-Ocak---Mart,-2022-45549
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Nisan-2022-45734
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Nisan-2022-45721
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Nisan-2022-45649
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1655359534-5.TEPAV_Istihdam_Izleme_Bulteni_Mart_2022.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel gliven endeksleri

= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Haziran 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Haziran-2022-45559&dil=1

= TEPAV Perakende Guven Endeksi, Mayis 2022

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/tepe/tepav perakende guven endeksi mayis
2022.pdf

= Enflasyon
= TCMB Mayis Ay Fiyat Geligmeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/587e7682-6al1c-4¢c19-a033-
889c31701fbe/afivatmayis22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-587e7682-6alc-

4c19-a033-889c31701fbe-04TQ3kB

= TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi: Secilmis gostergeler

=  TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi, Haziran 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-a6b6-21e0a22a6405-05Mtzeu



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Haziran-2022-45559&dil=1
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_mayis_2022.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/587e7682-6a1c-4c19-a033-889c31701fbe/afiyatmayis22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-587e7682-6a1c-4c19-a033-889c31701fbe-o4TQ3kB
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-o5Mtzeu
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Kaynak Onerileri - 3

=  Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2022 - II (28 Nisan 2022)
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon
+Raporu/2022/Enflasyon+Raporu+2022+-+11
= Finansal Istikrar Raporu — Mayis 2022, Sayi 34
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2022/Sayi+34



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2022/Enflasyon+Raporu+2022+-+II
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2022/Sayi+34

